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Nuestras auditorias se efectuaron con el proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros de
Palogrande Casa de Bolsa, C.A., expresados en valores histéricos, tomados en su conjunto. En los anexos i al
VII se incluyen, como informacién complementaria, los estados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de
2008, preparados por la Compaiiia sobre la base de log valores reexpresados en bollivares constantes. Dichos
estados financieros y sus notas han sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en los estados
financieros basicos.
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Marambio, Gonzélez & Asociados
Contadores Publicos

RIF. J-305311781
Caracas - Venezuela

Opinién de los Contadores Piblicos Independientes

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C.A.

Hemos efectuado las auditorlas de los balances generales de Palogrande Casa de Bolsa, C.A., al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2009, y de los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos del efectivo, por los semestres entonces terminados, expresados en valores historicos. La
preparacion de dichos estados financieros, y sus notas respectivas, es responsabilidad de la gerencia de Ia
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros con base en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de aceptacién general en Venezuela. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en
pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros.
También, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de la completa presentacién de los estados
financieros en general. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para emitir
nuestra opinién.

Como se indica en la Nota 2, 1a Compafiia presenta sus estados financieros con base en las practicas contabies
establecidas por la Comisién Nacional de Valores, las cuales difieren en algunos aspectos, de los pringipios de
contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF). Dichos principios deberan ser adoptados en forma
obligatoria, a partir de los ejercicios econémicos Que se inicien el 1 de enero de 2011, segin Resoluci6n
No. 254-2008 del 12 de septiembre de 2008 emitida por dicha Comisidn.

Al 30 de junio de 2009, la Compariia presenta en algunos de sus activos financieros indexados, un exceso de
préstamo oforgado que supera el monto maximo permitido para una entidad o grupo econémico. De acuerdo a
lo establecido en el Manual de Contabilidad vigente por la Comisién Nacional de Valores, los activos financieros
indexados, otorgados a una entidad o grupo econdémico no pueden exceder del 20% de su patrimonio contable.
La gerencia de la Compafila establecié una provision para algunos de estos activos financieros indexados,
excedidos por Bs. 1.016.406, y durante el semestre terminado al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia reversé
dicha provisi6n, ya que las condiciones que la originaron no existian en dicha fecha.

Como se indica en las Notas 2 y 11, los estados financieros adjuntos incluyen saldos y transacciones,
efectuadas y contabilizadas por la Compafiia, con accionistas y partes vinculadas, y nuestro examen, tal y como
se indica en péarrafo segundo, fue efectuado unicamente sobre tales transacciones. Los términos y condiciones
de dichas transacciones, pudieran diferir de aquellas realizadas con terceros no relacionados.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Palogrande Casa de Bolsa, C.A., al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2009, el resultado de sus operaciones y los flujos de su efectivo por los semestres entonces
terminados, de conformidad con las normas establecidas por ia Comisién Nacional de Valores.

Como se explica en la Nota 17, a los estados financieros, el 29 de enero de 2010, la Comisién Nacional de Valores
(CNV) emitié la Resolucién N° 13, la cual establece que las sociedades de corretaje y casas de bolsa, deberan
liquidar las operaciones de mutuo que estén vigentes, en un plazo no mayor de noventa (90) dias a partir de la
entrada en vigencia de la mencionada resolucion. Adicionalmente, dicha resolucién modifica el nivel de
endeudamiento o apalancamiento financiero maximo permisible que estén en capacidad de asumir las sociedades de
corretaje o casas de bolsa de conformidad con su rango patrimonial, el cual no podra exceder de dos (2) veces la
relacién entre los pasivos financieros directos y el patrimonio contable, dentro de un plazo no mayor a seis {6) meses
contados a partir de su entrada en vigencia. La gerencia de la Casa de Bolsa considera que poseen los recursos
necesarios para cumplir con esta Resolucion en el plazo establecido. Asimismo, se encuentra evaluando el impacto
de ésta en los negocios futuros de la Casa de Bolsa. SO - IV
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31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2009
ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Notas 2, 10 y 15)
Billetes y monedas nacionales 1.880 1.880
Bancos y otras instituciones financieras del pais 32.167.166 2.257.564
Bancos y otras instituciones financieras del exterior 5.387.905 307.836
37.557.051 2.567.380
PORTAFOLIO DE INVERSIONES (Notas 3 y 15)
Portafolio para comercializacion “PIC” 24.706.809 2.393.593
Inversiones en depositos a plazo y colocaciones bancarias 645.000 215.000
25.351.809 2.608.593
ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS
Activos financieros indexados 49.849.763 49.871.717
Provisién para préstamos no autorizados - (1.016.406)
49.849.753 48.855.311
INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y
HONORARIOS DEVENGADOS POR COBRAR (Notas 4 y 15) 378.207 60.673
BIENES DE USO (Notas 2 y 6) 267 281
CARGOS DIFERIDOS {Nota 2)
Reduccién por ajuste a valor de mercado de contratos
spot, forward y futuros (659.287) (172.248)
OTROS ACTIVOS (Nota 7) 4.110.573 652.987
Total activo 116.688.373 54.572.977
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (Nota 14)
Derechos por operaciones spot, forward y futuros de divisas y de
titulos valores 131.754.294 103.611.135
ENCARGOS DE CONFIANZA (Nota 14)
Custodia 36.051.588 -

Las notas adjuntas (1 a la 17) son parte
integral de estos estados financieros
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PASIVO

PASIVO FINANCIEROS DIRECTOS A TITULOS VALORES (Notas 8 y 15)
Obligaciones con bancos y entidades de ahorro y préstamo del exterior
hasta un afo
Pasivos financieros directos

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
PASIVOS LABORALES
PASIVOS ADMINISTRATIVOS

OTROS PASIVOS (Notas 9 y 15)

Total pasivo

PATRIMONIO (Nota 13)

CAPITAL SOCIAL
Capital pagado

RESERVAS DE CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades no distribuidas

SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO
Ganancia no realizada por ajuste a valor de mercado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (Nota 14)
Responsabilidades por operaciones spot, forward y futuros de divisas y
de titulos valores

ENCARGOS DE CONFIANZA (Nota 14)
Custodia

Las notas adjuntas (1 a la 17) son parte

integral de estos estados financieros. .

2

2009 2009
10.610.684 -
75.786.662  36.244.537
86.397.346  36.244.537

12.451 -
(4.317) (5.000)
(118.730) 349
9.458.867 2.470.627
95.745.617 _ 38.710.513
15.233.385  15.233.385
293.402 44,981
5.356.714 636.721
59.255 (52.623)
20.942.756  15.862.464

116.688.373  54.572.977

131.754.294  103.611.135
35.051.588 -
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GASTOS OPERATIVOS
Salarios y sueldos

Otros gastos

IMPUESTO (Notas 2 y 12)

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2008
INGRESOS FINANCIEROS (Nota 2)
Rendimientos por inversién clasificadas en el portafolio “T" - 136.097
Rendimientos por inversion clasificadas en el portafolio “PIC” 1.125.554 724193
Rendimientos por activos financieros directos 94.880 22,745
Rendimientos en disponibilidades 3.773 207
Total ingresos financieros 1.224.207 883.242
GASTOS FINANCIEROS (Nota 2) :
Gastos por pasivos indexados, neto de ingresos 2.826.056 (2.055.036)
Reverso (gastos) por provisiones de activos financieros 668.635 (1.016.406)
Total gastos financieros 3.494.691 (3.071.442)
MARGEN FINANCIERO NETOQ 4.718.898 (2.188.200)
HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
Honorarios y comisiones 1.033.848 (323.820)
Ganancia en venta de inversiones en titulos valores, neta 3.296.172 465.214
Otros ingresos (egresos), neto 7 {2.505.345) 3.158.888
Total honorarios, comisiones y otros ingresos 1.824.675 3.300.282
RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA 6.543.573 1.112.082
{944.058) (659.341)
Depreciacion de bienes de uso y amortizacion intangibles (14) (820)
Gastos generales y administracion (16.828) -
(614.259) {558.864)
Total gastos operativos (1.675.159) (1.219.025)
RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO 4.968.414 (106.943)
Impuesto sobre la renta - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 4.968.414 (106.943)

Las notas adjuntas (1 a la 17) son parte
integral de estos estados financieros
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PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C.A.

(Expresados en bollvares) "

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales
Resultado neto del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo neto
(utilizado en) proveniente de las actividades operacionales:
Depreciacion de bienes de uso
Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
Disminucién {aumento) de intereses, dividendos, comisiones y honorarios
devengados por cobrar
Disminucién (aumento) de cargos diferidos
(Aumento) disminucién de otros activos
(Disminucion) aumento de pasivos laborales
(Disminucién) aumento de pasivos administrativos
Aumento (disminucion) de otros pasivos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
operacionales

Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de inversién
(Aumento) disminucién del portafolio de inversiones
Aumento de activos financieros directos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién

Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento
Aumento en pasivos financieros indexados
Aumento de Obligaciones con bancos del exterior hasta un ano
Ajustes a semestres anteriores

Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

Variacion neta de disponibilidades
Disponibilidades al inicio del semestre

Disponibilidades al final del semestre

Las notas adjuntas (1 a la 17) son parte
integral de estos estados financieros
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Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 308 jin
(Presentados sobre la base del costo histdfico), *

RS

o d 200

R L TR YT e . vy

31 de diciembre de 30 de junio de

2009 2009
4.968.414 (106.943)
14 20
(305.083) 125.409
387.039 (1.227.586)
(3.457.586) 7.418.489
683 (7.305)
(119.079) -
6.988.240 (406.275)
8.462.642 5.795.809
(22631.338)  (1.338.712)
(994.442) _ (34.639.850)
(23.625.780) _ (35.978.562)
39.542125  27.338.783
10.601.684 -
- 405.405
50.152.809  27.744.188
34.989.671 (2.438.565)
2.567.380 5.005.945
37.557.051 2.567.380




PALOGRANDE CASA DE BOLSA & "~ ©° """
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
Al 31 de diciembre y 30 de junio d&§'2008 " -,

(Expresadas en bolivares historftds)

1. Datos generales de la Compafiia S

Con fecha 23 de abril de 1992, la Compafifa se constituyé con el nombre de Catatumbo Cordero, Casa de
Valores, C.A., Sociedad de Corretaje de Valores. Posteriormente el 18 de octubre de 2007, cambia el nombre a
Palogrande Casa de Boisa, C.A. El objeto de la Compaiiia es efectuar actividades de corretaje de acciones,
obligaciones y cualquier titulo valor en general, bien sea a través de bolsas de valores o fuera de ellas, celebrar
contratos de colocaciones y distribucion de titulos valores con entes emisores, asi como efectuar cualquiera de
las atribuciones otorgadas a las sociedades de corretaje de titulos valores por la ley de Mercado de Capitales.

Palogrande Casa de Boisa, C.A,, opera bajo la supervision de la Comision Nacional de Valores y se encuentra
regulada por Ia Ley de Mercado de Capitales.

2. Resumen de las principales politicas contables

La Compafila presenta sus estados financieros de conformidad con las Normas sobre Actividades de
Intermediacién de Corretaje y Bolsa, emitidas por la Comisién Nacional de Valores de acuerdo a lo establecido
en el Resolucién 201-2007 Publicadas en Gaceta Oficial Ordinaria No. 38.056 del 19 de junio de 2008. Tales
normas e instrucciones difieren en ciertos aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Venezuela, como se resumen a continuacion:

Presentacion de los estados financieros:

Adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) en Directorio Nacional
realizado en agosto de 2006, aprobé un Plan de Adopcion de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y las Normas de Informacién Financiera (NIiF) como los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela. La adopcidn seré obligatoria a partir de los ejercicios econdmicos que se inicien el
1° de enero del afio 2008 para las empresas en general y para la pequefia y mediana empresa la fecha
inicial sera la del ejercicio fiscal que termine el 31 de diciembre de 2010.

A partir de diciembre de 2007, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela publicé los
Boletines de Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera BA VEN-NIF 0, BA VEN-
NIF 1: BA VEN-NIF 2; BA VEN-NIF 3 y BA VEN-NIF 4, en los cuales:

a) Se derogan todas las Declaraciones de Principios de Contabilidad (DPC) ¥ Publicaciones Técnicas
(PT), a partir del 1 de enero de 2008 para las “grandes entidades”, y 2010 para las "pequefias y
medianas entidades’, debiendo aplicar, estas tltimas, 1o establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”;

b) Los principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela se denominaran VEN NIF, estos
principios difieren en algunos aspectos a las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras;

c) Se especifican las NIIF, NIC e interpretaciones de estas Normas que deben utilizarse a los efectos de
las VEN NIF;

d) Se establecen los criterios para la definicién medianas y pequefias entidades; y
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En Gaceta Oficial N° 39.107 de fecha 27 de enero de 2009, la %onﬁsiénnNaciQnaLQ&MQlQ&SuRHR!jtcé la
Resolucion N° 254-2008 del 12 de diciembre de 2008, mediante l&ctiélsewdisponez que.las sqciedades que
hagan oferta de valores en los términos de la Ley de Mercado Capitales deberén preparar y presentar sus
estados financieros ajustados a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) y a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), en forma obligatoria a partir de los ejercicios
econdmicos que se inicien el 1 de enero de 2011.

La Comisién Nacional de Valores requiere que los estados financieros de ias Compaiiias de Corretaje, las
Compafifas Administradoras de Entidades de Inversién Colectiva, los Fondos Mutuales de Inversién de
Capital Abierto y las Compafilas Inversoras, sean ajustados por efectos de la inflacién siguiendo la
metodologia del Nivel General de Precios (NGP). Asimismo, dichos estados financieros ajustados por
inflacién seran presentados como informacion complementaria solo con proposito de andlisis, conforme a
la Resolucion No. 346-99 de fecha 27 de diciembre de 1999, en la cual se acordd que la presentacion de
los estados financieros de las casa de bolsas y compafiias de corretaje serfan a costos histéricos a partir
del cierre del ejercicio econémico que finalizo el 31 de diciembre de 1999,

Disponibilidades:

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Comisién Nacional de Valores, establece que las
partidas deudoras no conciliadas con una antigiiedad superior a 30 dias, deben ser provisionadas en un
cien por ciento (100%). Si el saldo de alguna cuenta a la vista en otra institucién financiera presenta saldo
acreedor, el mismo debe reclasificarse como primera cuenta de pasivo, en la cuenta de sobregiros, a
menos que en fa misma instituciSn se mantengan otras cuentas de naturaleza similar, con saldos
deudores, en cuyo caso, pueden presentarse los saldos acreedores neteados de los saldos deudores.

De acuerdo a Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela, no se requiere la creacion
de provisién a las partidas en conciliacién de naturaleza deudora, y la reclasificacion a pasivo va a
depender, si el sobregiro es contable o real. '

Portafolio de inversiones

Portafolio para comercializacion de acciones:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Comisidn Nacional
de Valores, este portafolio comprende las acciones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje
de participacion en la entidad emisora es menor al 20% de su capital social. Se registran en la fecha
valor (fecha de compra) a su valor de adquisicion, incluyendo las comisiones de corretaje. La valoracion
de estas acciones se especifica a continuacién:

- Las acciones objeto de oferta publica, incluyendo las acciones de puestos de bolsa, se valoran a su
valor mercado y las ganancias o pérdidas generadas por esta valoracién se registran en la cuenta
de superavit no realizado por ajuste a valor mercado, en el rubro de patrimonio.

- Las acciones que no son objeto de oferta publica y que corresponden a compaiiias que no estan
regidas por el Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, la Ley de Mercado de Capitales y la Ley del Sistema Nacional de Ahorro
y Préstamo, se valoran al costo y se provisionan en un 100%.

- lLas acciones que no son objeto de oferta plblica que corresponden a compafiias que se
encuentran regidas por el Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Ofras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado de Capitales y la Ley del Sistema Nacional de
Ahorro y Préstamo, se valoran al costo.



De acuerdo a Principios de Contabilidad de Aceptacién Gerencial sh Venezueia ne'“se estz‘ibIéce«un

porcentaje minimo para la clasificacién de este tipo de inversiones, Yind ﬁu@ preVaIéce & ‘h”tenoiéﬁ dé'a

gerencia, pudiéndose presentar los siguientes casos: et e Ty

LB .j\.si,g‘-l_ et

- Inversiones negociables (Portafolio para comercializacién "'F’_ - ge fegistran.a su xalorLaZQnablg,y
estan representadas, por titulos valores convertibles en efective éh eimdaplmLas fluciuacnones
en el valor razonable se reconocen en los resultados del ejer&tio“ — S

PR

- Inversiones disponibles para la venta (Portafolio de inversién para comercializacién “PIC"). se
registran a su valor razonable y estan representadas, por titulos de deuda o capital de las cuales se
tienen la intencion de mantenerlas disponibles para la venta. Las fluctuaciones en el valor
razonable constituyen ganancias o pérdidas no realizadas, las cuales se presentan como un
componente separado del patrimonio de la Sociedad.

Confratos forward de tltulos valores de deuda

Los contratos de futuros o forward de titulos valores de deuda se clasifican de acuerdo a la intencion de la
sociedad al momento del pacto del contrato, en contratos de cobertura o especulativos. Estos contratos
deben ser ajustados a valor de mercado y las ganancias o pérdidas deben ser registrados en resultados a
menos que sean contratos de cobertura que se registran como ganancias o pérdidas no realizadas dentro
de las cuentas de patrimonio.

indices de capital de riesgo:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas emitido por la Comision
Nacional de Valores, las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsas deben cumplir con los Indices
patrimoniales minimos requeridos por este organismo.

Los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela, no establecen la obligatoriedad de
porcentajes minimos de Indices de capital de riesgo.

Flujo de efectivo:

A los fines del estado de flujo de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de efectivo, los saldos
mantenidos en el rubro de disponibilidades y no se considera como equivalente de efective el portafolio
para comercializacion “T", representado por instrumentos de inversion negociables convertibles a corto
plazo.

Los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela, consideran como equivalentes de
efectivo las inversiones liquidas y facilmente convertibles en efectivo incluyendo el portafolio para
comercializacién “T".

Otras practicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia, que no difieren de los Principios de
Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela, son las siguientes;

Bienes de uso:

Comprende los bienes que son propiedad de la Compaitia que estan destinados a su uso y se registran al
costo de adquisicion. Los gastos de reparacion y mantenimiento son cargados a los resultados en el
periodo en que se incurren, mientras que las mejoras y renovaciones son capitalizadas al costo del activo
correspondiente. La depreciacion es calculada sobre la base del método de linea recta sobre la vida util
estimada de los activos respectivos:

Afos de Porcentaje de

vida util depreciacién anual
Mobiliario y equipos 5 20%
Equipos de computacién 5 20%
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Cuando el activo se vende o se retira, el costo y su depreciacién acumulada sé elirinan dgﬂ las:
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respectivas, y la ganancia o pérdida correspondiente se refleja en Ig§ f’éSimadns”de#perfo CoEry
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Impuesto sobre Ia renta: T T
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La provisién para impuesto sobre la renta se calcula con base él:""”enriquecfmienta-unetb‘_‘g'j:é'i)iafb_lér de
acuerdo a la Legislacion Fiscal vigente.

Reconocimiento de ingresos y gastos:

La Sociedad lleva la contabilidad sobre una base acumuiativa, y en consecuencia registra los ingresos
cuando son devengados y los gastos cuando son causados.

Encargos de confianza {(Cartera en custodia):

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales, la Sociedad esta autorizada a dspositar
titulos valores por cuenta y en nombre de sus clientes en la Caja de Valores o ante otro custodio
autorizado por la Comisién Nacional de Valores, a través, de un Contrato de Mandato para cuenta de
Custodia.

Usc de estimados:

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las practicas contables
establecidas por la Comisién Nacional de Valores. Dicha preparacion requiere que la gerencia realice y
registre estimaciones, con base en ciertos supuestos, que afectan los montos registrados de activos y
pasivos; asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de los estados
financieros; y los montos de ingresos y gastos durante el semestre. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Concentracion de riesgo

La Casa de Bolsa mantiene operaciones activas y pasivas, y realiza transacciones, expuestas a
concentracion de riesgo, principalmente por inversiones en titulos emitidos por la Nacion, que se incluyen
en las inversiones en titulos valores, pasivos financieros indexados a titulos valores, y ha obtenido ia mayor
parte de sus ingresos por la compra y venta de titulos valores.

Partes vinculadas:

Se consideran partes vinculadas, cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que ocasionan
en forma directa o indirecta, que una de las partes pueda influir significativamente a la otra en sus politicas
de operacién o en la consecucién de sus objetivos e intereses, como pudiera ser el volumen de
transacciones realizadas entre ellas y/o tiene poder para interferir en el desarroilo de una actuacion
completamente libre e independiente.

3. Portafolio de inversiones

Los saldos del portafolio de inversiones, que se muestran en los balances generales, estan representados por
titulos valores, como se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2008 2009
Portafolio de inversién para comercializacion “PIC” (1) 24.706.809 2.393.593
Inversiones en depositos a plazo ¥ colocaciones bancarias 3] 645.000 215.000

25.351.809 2.608.593




(1) Ei portafolio de inversion para comercializacién “PIC”, presentadarfs
continuacién: o
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re de 2009 D
Ganancia. - -

-GCogto o pérdida. ... Valer -
Valor de " no razonable
nominal adquisicion realizada de mercado
Cartera propia
Bonos y Obligaciones emitidos por la Nacion 37.605.362 24 647.554 59.255 24.706.809

30 de junio de 2009

Ganancia
Costo o pérdida Valor
Valor de no razonable
nominal adquisicién realizada de mercado
Cartera propia
Bonos y Obligaciones emitidos por la Nacion 2.498.230 2.446.216 (52.623) 2.393.593

(2) Al 31 de diciembre de 2009, corresponde a una colocacién por US$ 300.000, US$ 100.000 al 30 de junio de 2009, en
banco extranjero a un plazo de noventa (90) dias y a una tasa de interés del 0,4611% anual.

4. Activos Financieros directos a titulos valores:

VA b A A e e — T ——

Un activo financiero indexado a titulos valores es un contrato de mutuo préstamo de titulos valores, donde la
casa de bolsa actlia como mutante o prestamista y el cliente como mutuario o prestatario.

Mediante un contrato de mutuo activo la casa de bolsa presta a su cliente una determinada cantidad de titulos
valores por un plazo determinado, comprometiéndose el cliente a pagar un interés o contraprestacion a la casa
de bolsa y/o devolver a una fecha preestablecida la misma cantidad de otros titulos valores que tengan
caracteristicas similares a los titulos prestados.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009, la Compaiiia tenia vigentes contratos de mutuo por Bs. 49.849.753 y
Bs. 40.871.717, respectivamente, y cuyos vencimientos se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 2009

30 dias 60 dias Total
Activos financieros indexados a titulos valores:
Personas naturales 916.214 3.896.044 4812258
Personas juridicas 13.005.318 32.032177 45.037.485
13.921.532 35.928.221 49.849.753
30 de junio de 2009
30 dias 60 dias Total
Activos financieros indexados a titulos valores:
Personas naturales 6.655.775 - 6.555.775
Personas juridicas 37.315.942 6.000.000 43.315.942
43 871.717 6.000.000 49.871.717

= 10 5




Al 30 de junio de 2009, la compafifa mantenia una provisién sobre présfémoé hb aummadns de B@A 016 408,
por mantener activos financieros indexados que sobrepasaban el 26%: M#iximo:permitido. sabrg, el mvel de
patrimonio, otorgado a un mismo grupo econémico. Durante el semestre-cultninade el 31 de dﬁ?"’@re de 2009,
la compafiia reversd dicha provision, tras haber realizado la recuperacréw'de {osmlsmo&
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5. Intereses dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar; 77T e

Los saldos de Intereses dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar, que se muestran en los
balances generales, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2009
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores 378.207 60.673

6. Bienes de uso

Los saldos de bienes de uso, netos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2009

Equipos de computacién 1.860 1.860
Otros equipos de oficina 80 80
Equipos electronicos 110 110
Equipos telefénico 427 427
Equipos de reproduccion 1.823 1.823
Obras de arte 267 267
4.567 4.567
Menos: depreciacion acumuiada (4.300) (4.286)
267 281
Gasto de depreciacion registrado durante el semestre {14) (20)

7. Ofros activos

Los saldos de otros activos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacién:

31 de diciembre de 30 de junio de

2009 2009

Gastos diferidos 8.042 5.842
Impuesto sobre la renta 118.279 118.278
Operaciones en transito (1) 3.8902.069 435.376
Anticipos proveedores 14.000 14.920
Deposito en garantia 56.500 56.500
Otros 11.683 22.070

4.110.573 £652.987

(1) Corresponden a partidas en transito por operaciones activas con clientes, regularizadas en enero de 2010 y julio de
2009.
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8. Pasivos financieros directos:

Pt

Los saldos de pasivos financieros directos, que se muestran ‘gn-’
continuacion: 0

Flomn )
31 dediciemibrédg ™

2009 2009

Bancos (897) 5.033.182
intereses acumulados bancos - 207
Intereses acumulados titulos valores sociedad corretaje - 1.527
Persona naturales obligaciones 11.797.673 15.197.631
Intereses acumulados titulos valores personas naturales 154.7156 (92.955)
Ofras personas juridicas obligaciones 34.111.508 16.236.764
Intereses acumulados otras personas juridicas 29.723.663 (131.819)

75.786.662 36.244.537

Los vencimientos de los pasivos financieros directos que se muestran al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009,
se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 2009

30 dias 60 dias Total
Pasivos financieros indexados a titulos valores:
Personas naturales 1.663.769 - 1.563.769
Personas juridicas 74.222.893 - 74.222.893
75.786.662 - 75.786.662
30 de junio de 2009
30 dias 60 dias Total
Pasivos financieros indexados a titulos valores:
Personas naturales 1.811.808 479.300 2.291.108
Personas juridicas 27.288.371 6.665.058 33.953.429
29.100.179 7.144.358 36.244.537

9. Ofros pasivos
Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2009 2009

Otros impuestos retenidos a terceros 65.170 1.662

Impuesto al valor agregado 18.727 (72.538})

QOtras cuentas por pagar varias - 65.876
Otros financiamientos de accionistas

un afio - 215.000

Partidas por aplicar N 9.374.970 2.260.627

9.458 867 2.470.627

(1) Corresponden a partidas por aplicar provenientes de operaciones por cancelar, regularizadas en enero de 2010 y
julio de 2009.
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10. Posicién en moneda extranjera: o e,
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Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009, los activos y pasivos denominagos, gnsg\dggdq gx’tggnjg‘ra,‘ ‘mostrados

a la tasa de cambio de Bs. 2,150 por U.S. § 1,00, para ambos semestr‘"g?sw,:‘i_wr]cluido en Iog_. Qsta s"ﬁhgnpfi&ros,

se muestran a continuacién; o .

' -80-dejunio da 2009,

31 de diciembre de 2000 N
U.S$ B TUSS B
Posicién activa e o

Disponibilidades:
Bancos y corresponsales del exterior 2,506,002 5.387.905 143,180 307.836

Portafolio de inversiones:
Inversiones en depdsito a plazo y
colocaciones bancarias 300,000 6845.000 100,000 215.000

2,806,002 6.032.905 243,180 522.836

En fecha 02 de marzo de 2005, en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, N° 38.138 se
publicd el convenio cambiario N° 2, el cual sustituye, el convenio cambiario de fecha 6 de febrero de 2004. En
ese convenio se fija el tipo de cambio a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial en Bs. 2,145 por délar de
los Estados Unidos de América para la compra, y Bs. 2,150 por délar de los Estados Unidos de América para la
venta.

En fecha 28 de diciembre de 2007, la Asamblea Nacional decret6 en Gaceta Oficial N° 5.867 Extraordinaria, la
Ley Contra los llicitos Cambiarios, en la que se modifican e incorporan nuevos articulos a la normativa anterior;
asi como la inclusién de una (1) disposicion transitoria a dicha norma. La presente Ley entrara en vigencia a
los 30 dias siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, es decir a
partir del 27 de enero de 2008.

11. Transacciones con partes vinculadas

Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009, se realizaron transacciones, y se
mantienen saldos con partes vinculadas, tal y como se muestra a continuacién:

31 de diciembre de 30 de junio de
2008 2009
Operaciones en transito:
Capital Partners inc. 2.845 1.104.845
Grupo Financiero Palo Grande, C A. 18.725 18.725
21.570 1.123.570

12. Ley de Impuesto Sobre la Renta, al Valor Agregado y Otras Regqulaciones

Impuesto sobre la renta:

A continuacién se indican las partidas mas importantes de conciliacion entre el resultado neto segun libros
¥ el resultado fiscal; asi como el correspondiente efecto de impuesto al 31 de diciembre de 2009:

Ejercicio fiscal

2009

Resultados neto segun libros antes de impuesto 4.861.471

Més: Partidas no deducibles 45.873.951
Menos: Partida no gravables (46.993.757)
Reajuste regular por inflacién (2.975.128)
Pérdida de afios anteriores (875.389)
Pérdida fiscal {54.426)
Pérdida extraterritorial (76.915)

13
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q.en esacfectia. AF30de Juniq-de 2009 y con base
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Al 31 de diciembre de 2008, la Casa de Bolsa no generts asto deimpuesto Sobie .
determinacién del enriquecimiento fiscal del afio termina
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impuesto al valor agregado.

En Gaceta Oficial N® 39.147 del 26 de marzo de 2009, fue publicada la Ley de Reforma Parcial de la Ley
de Presupuesto para el Ejercicio Fiscal 2009, mediante |a cual se establece en 12% la alicuota impositiva

general aplicable a las operaciones gravadas con el impuesto al valor agregado. Esta Ley entr6 en vigencia
el 01 de abril de 2009.

Qtras regulaciones:

Ley Organica de Ciencia, Tecnoiogia e Innovacion:

En agosto de 2005 se promuigé la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI), a traves de
la cual se establecid que, a partir del 1 de enero de 2006, las grandes empresas del pals destinaran
anualmente una cantidad correspondiente al 0,5% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio nacional,
en cualesquiera de las actividades que segun esa Ley constituyen actividades de inversion en ciencias,
tecnologia e innovacion. El Reglamento de la Ley establece los mecanismos, modalidades y formas en que
las grandes empresas realizaran los aportes a que estéan obligados, asi como también fos lapsos y tramites
que se deberan realizar ante el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para la determinacion de las actividades
que seran consideradas a los efectos de los aportes. La Compafiia tiene un proyecto en proceso para
cumplir con lo estipulado en esta Ley.

Ley Orgénica Contra el Trafico llicito v el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas:

El 26 de octubre de 2005, se publicé en Gaceta Oficial N° 5.789 de la Republica Bolivariana de Venezuela
la Ley Organica Contra el Trafico licito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas
(LOCTICSEP), no obstante, toda vez que se incurrio en errores materiales, en fecha 16 de diciembre de
2005, y segiin Gaceta Oficial N° 38.337 de la Republica Bolivariana de Venezuela, la Asamblea Nacional
decreto la reimpresién de la Ley Orgénica contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas, en la que establece la prevision presupuestaria para programas
obligatorios de informacién, formacién y capacitacién e sus trabajadores. En ella se menciona que las
personas juridicas publicas y privadas que ocupen 50 trabajadores o mas destinaran el 1% de su ganancia
neta anual, a programas de prevencion integral social contra el trafico y consumo e drogas ilicitas, para sus
trabajadores y entorno familiar, y de este porcentaje destinaran el 0,5% para los programas de proteccion
integral de nifios y niflas y adolescentes a cuales le daran prioridad absoluta. La Compafila al cierre del 31
de diciembre y 30 de junio de 2009, mantiene una provision de Bs. 52.048, para dar cumplimiento a esta
Ley.

Inamovilidad laboral

En fecha 23 de diciembre de 2009, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficiai N° 39.090 el Decreto
N° 7.154, mediante el cual se prorroga desde el 1 de enero, hasta el 31 de diciembre de 2010, la
inamovilidad laboral especial dictada a favor de los trabajadores del sector privado y del sector publico
regidos por la Ley Organica del Trabajo.
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13. Patrimonio

Capital social:

El capital social que se muestra en los balances generales al 31 de dlmembre y 30 ‘de ][]n‘]o de 2009 esta
conformado como sigue: g : TN

N'ﬁrﬂr’r‘ero’ T Naler

Accionistas % de ‘abglgpes nommal Mbnto (en Bs )
Grupo Financiero Palogrande, C.A. 90 15.011.385 - ”'“""’I T 15,041,385
Candelario Lorbes Velazco 10 0222 000 s 4o o222 000

100 15:983, 388 ™ e e . 45,233,385
.. B

TR e e
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Reserva legai;

El Cédigo de Comercio establece que la Compafiia debe apropiar un 5% de su resultado neto del ejercicio
para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital social. Esta reserva no podra
distribuirse como dividendos.

Indice de capital de riesgo:

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009, los indices de capital de riesgo mantenidos por la Compafifa, de
acuerdo con las normas de la Comisién Nacional de Valores han sido calculados con base a lo establecido
por la Comisién Nacional de Valores en su Resolucion N° 201-2007 de fecha 20 de junio de 2008 y
publicada en Gaceta Oficial N° 38.956 del 19 de junio de 2008, en la que se notifica la Reforma de las
Normas sobre Actividades de Intermediacién de Corretaje y Bolsa, para ser considerada en la
determinacion de calculo del indice de patrimonio y garantias de riesgo primario.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009, los indices de capital de riesgo mantenidos por la Casa de Bolsa
son los siguientes:

31 de diciembre de 2009 30 de junio de 2009
Mantenido  Requerido Mantenido  Requerido
Indice % % % %
Indice de patrimonio y garantias de riesgo 30,65 10,33 31,08 10,33
indice de patrimonio y garantias de riesgo primario
(Nivel 1) 30,82 15,50 31,08 15,50

14. Cuentas contingentes deudoras v encargos de confianza

Los saldos de cuentas contingentes deudoras y encargos de confianza, que se muestran en los balances
generales, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2009 2009
Cuentas contingentes deudoras:
Derechos por compra forward y spot de titulos valores 77.714.348 44.773.321
Derechos por ventas forward y spot de titulos valores 54.039.946 58.837.814
131.754.294 103.611.135
Cuentas contingentes acreedoras:
Responsabilidad por compra forward y spot de titulos valores (77.714.348) (44.773.321)
Responsabilidad por ventas forward y spot de titulos valores {54.039.946) (58.837.814)

{(131.754.294)  (103.611.135)

Encargos de confianza:
Custodia de valores 35.051.588 -

Responsabilidades por encargos de confianza:
Responsabilidad por custodia de valores (35.051.588) .
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Las cuentas de orden corresponden a las operaciones a través deIﬁBanco ”I}entral de \S’enezuela 1B€V) y la
Caja Venezolana de Valores (CVV). e

Contratos forward de titulos valcres de deuda

\u_

Los contratos forward de tltulos valores de deuda son comprowsos%paciaﬂgmﬂqutdar medlante Ios cuales
los contratantes convienen en vender o comprar titulos valores de deuda a un precio establecido en fecha
futura, que excede de siete dias habiles bursatiles contados a partir de la fecha de la transaccion.

El riesgo de crédito y cumplimiento es de la exclusiva responsabilidad de las partes, ya que los contratos
forward de titulos valores de deuda n¢ se negocian en una camara o bolsa y usualmente las contrapartes no
requieren tener margenes de garantia.

A partir de la fecha de transaccion ¢ pactc es necesario registrar todas aquellas operaciones pactadas por
liquidar en cuentas contingentes, con el fin de documentar el riesgo de la contraparte y permitir el

reconocimiento de las ganancias o pérdidas producto del riesgo de precic por la variacién del valer de mercado
de los titulos.

Contratos spot de titulos valores

Las cuentas contingentes incluyen las operaciones por compra y venta de titulos valores de deuda y de capital
pactadas a un precio establecido y por intermediacién de corretaje.

15. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual dicho
instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones normales distintas a una
venta forzada o por liquidacién. Para aquellos instrumentos financieros sin un valor especifico de mercado
disponible, se ha estimado como valor razonable de mercado, el valor presente del flujo del efectivo futuro del
instrumento financiero o se han usado algunas otras técnicas de valoracidn, Estas técnicas son sustancialmente
subjetivas y estén afectadas significativamente por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuentos,
estimados de flujos futuros de cajas y expectativas de pagos anticipados. En consecuencia, los valores
razonables de mercado presentados a continuacidn no pretenden estimar el valor de ofros negocios
generadores de ingresos ni de actividades de negocios futuros es decir, no representan el valor de la Sociedad
COmo una empresa en marcha.

A continuacion se presenta un resumen de los valores razonables de mercado de los instrumentos financieros:

31 de diciembre de 2009 30 de junio de 2009
Valor en Valor Valor en Vaior
libros razonable libros razonable
Activos:
Disponibilidades 37.557.051 37.557.051 2.567.380 2.567.380
Portafolio de inversiones 25.351.809 25.351.809 2.608.593 2.608.593
Activos financieros directos 49.849.753 49.849.753 49.871.717 49.871.717
Provision para préstamos no autorizados - - (1.016.408) (1.016.406)
Intereses, dividendos, comisiones y
honorarios devengados por cobrar 378.207 378.207 60.673 60.673
Cargos diferidos (559.287) (559.287) (172.248) (172.248)
112.577.633 112.677.533 53.919.709 53.919.709
Pasivos:
Pasivos financieros directos a titulos
valores 86.397.346 86.397.346 36.244.537 36.244 537
Otros pasivos 9.458.867 9.458.867 2470627  2.470.627
95.856.213 95856213 38.715.164 38.715.164
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16. Presentacién de los estados financieros
el

Los estados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 200’9""E|Ué"éé' écé?ﬁpaﬁgm_diﬁékérf de 166 estados
financieros enviados a la Comisién Nacional de Valores, por la ineorporacion U8 clertos: ajustes:taf ¥.como se
muestra a continuacion: T ,
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31 de diciembre de 2009~ " e S
Balance Saldos Ajuste - - R -1 T

resumido _$egun publicacién Débito Crédito ajustados
{en bolivares)
ACTIVO 124.872.197 - 8.183.824 116.688.373
PASIVO 103.511.695 7.786.078 - 95.745.617
PATRIMONIO 21.360.501 647.793 230.047 20.942.756
124.872.197 8.413.871 230.047 116.688.373
30 de junio de 2009
Balance Saldos Ajuste Saldos
resumido segun publicacion Déhito Crédito ajustados
{en bolivares)
ACTIVO 60.118.442 320.379 5.865.844 54.572 977
PASIVO 43.167.492 4.671.979 215.000 38.710.513
PATRIMONIO 16.950.950 1.162.080 73.594 15.862.464
60.118.442 5.834.059 288.594 54.572.977

17. Eventos subsecuentes:

a) Convenio cambiario:

En fecha 8 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional conjuntamente con el Banco Central de Venezuela,
publicaron en Gaceta Oficial N® 39.342 el Convenio Cambiario N° 14, modificando los tipos de cambio
aplicables para la adquisicion o liquidacién de divisas, de acuerdo a rubros econémicos que en el se
indican, a Bs. 2,60 y Bs. 4,30 por délar de los Estados Unidos de América.

En Gaceta Oficial N° 39.355 de fecha 27 de enero de 2010, se reimprime el Convenio Cambiario N° 15,
de fecha 19 de enero de 2010, al presentar un error en el encabezado del mismo. En dicho Convenio
Cambiario N° 15, se incluyen que seran liquidadas al tipo de cambio de Bs. 2,60, las operaciones de
ventas de divisas correspondientes a solicitudes de autorizacion de divisas (AAD) presentadas ante
CADIVI al 8 de enero de 2010 ¥ que no posean codigo de autorizacion de liquidacién de divisas a dicha
fecha, o emision de cédigo de reembolso en el caso de importaciones canalizadas a través del
Convenio ALADI, segtin se especifica en el referido convenio.

Por otra parte, el Banco Central de Venezuela mediante Resolucion N° 10-01-02 del 28 de enero de
2010, publicada en Gaceta Oficial N° 39.356 informé la tasa de cambio aplicable para la valoracién y el
registro contable de los activos y pasivos en moneda extranjera, asi como de los tituios emitidos por el
sector publico nacional denominados en moneda extranjera, mantenidos por los bancos, casas de
cambio y demas instituciones financieras.

En ese sentido, los activos ¥ pasivos en moneda extranjera deberan valorarse a la tasa de Bs. 2,60 por
délar de los Estados Unidos de América. A partir de la referida fecha, dicha tasa de cambio se aplicara
de igual manera para la valoracién y registro contable de los titulos de capital cubierto emitidos por el
sector publico nacional. En el caso de los titulos emitidos por el sector publico nacional denominados en
moneda extranjera y mantenidos por los bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras,
publicas y privadas, serd la equivalente a Bs. 4,30 por délar de los Estados Unidos de América.
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b) Unidad Tributaria
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Reformas a las normas scbre actividades de intermediacion de Corretaje y Bolsa .

En Gaceta Oficial N° 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, la Comision Nacional de Valores publico la
Resolucién N° 013, de fecha 21 de enero de 2010, la cual reforma las Normas sobre Actividades de
Intermediacion de Corretaje y Bolsa, principalmente en los aspectos siguientes:

a) Se derogan los Articulos Nros. 59, 60 y 61, referidos a las operaciones de mutuos;

b) Se establece un plazo de noventa (90) dias para fiquidar las operaciones de mutuos, vigentes a
la fecha de publicacion de la Resolucion;

¢) Se modifica el Articulo N° 96, estableciendo que el rango patrimonial con terceros no puede exceder
dos {2) la relacién pasivos financieros directos y el patrimonio contable;

d) Se oforga un plazo de seis (6) meses para que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa
adecuen sus niveles de apalancamiento, en un plan de reduccion bimensual, y

e) Se establece que la redencién anticipada de las operaciones de mutuo que excedan el plazo de
establecido en la Reforma no generan penalidad.

Durante el mes de febrero de 2010, la Compafiia ha venido cancelando las operaciones de mutuo
atendiendo a sus fechas de vencimiento. Al 24 de marzo de 2010, la Compaiiia tenia mutuos activos
por Bs. 11.580.270 y mutuos pasivos por Bs. 38.250.820, con fechas de vencimiento dentro de los
plazos establecidos por la Comision Nacional de Valores para liquidar estas operaciones. Igualmente el
patrimonio de la Compaiila, al 28 de febrero de 2010, es de Bs. 32.097.015 que representa un nivel de
endeudamiento de 1,19 veces el patrimonio.
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PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C.A.
Estados Financieros ajustados por efectos de la inflacién
Por los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2009

Informacién Complementaria
(Anexos del | al V)
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-“ANEXO |

ol

PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C.A. e s
INFORMACION COMPLEMENTARIA || | .o oo oo
BALANCES GENERALES | .~
Al 31 de diciembre y 30 de junio}de'zqog‘* e
(Expresados en bolivares constantesy """

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2009
ACTIVO
DISPONIBILIDADES
Billetes y monedas nacionales 1.980 2,235
Bancos y otras instituciones financieras del pais 32.167.166 2.548.712
Bancos y otras instituciones financieras del exterior 5.387.905 347.536
37.557.051 2.898.483
PORTAFOLIQO DE INVERSIONES
Portafolio para comercializacion “PIC” 24.706.809 2.702.284
Inversiones disponibles a plazo en colocaciones bancarias 645.000 242728
25.351.809 2.845.012
ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS
Activos financieros indexados 49.849.753 56.303.449
Provision para préstamos no autorizados - (1.147.487)
48.849.753 55.155.961
INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y
HONORARIOS DEVENGADOS POR COBRAR 378.207 68.498
BIENES DE USO 464 488
CARGOS DIFERIDOS
Reduccién por ajuste de valor de mercado de contrato spot,
forward y futuros (559.287) {194.462)
OTROS ACTIVOS 4.110.573 737.200
Total activo 116.688.570 61.611.180

Las notas adjuntas (1 y 2) son parte
integral de esta informacion complementaria
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PALOGRANDE CASA DE BOLSA, CA.
INFORMACION compLEMENTmW s

BALANCES GENERALES ;

Al 31 de diciembre y 30 de junio dq»zoae
(Expresados en bolivares constar;tgs‘}

PASIVO
PASIVO FINANCIEROS DIRECTOS A TITULOS VALORES (Notas 8 y 14)
Pasivos financieros directos
Obligaciones con bancos y entidades de ahorro y préstamo hasta un afio
del exterior hasta un afio
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
PASIVOS LABORALES
PASIVOS ADMINISTRATIVOS
OTROS PASIVOS
Total pasivo
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Capital social actualizado

RESERVAS DE CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS
Déficit acumulado

SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO
Ganancia no realizada por ajuste a valor de mercado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas (1 y 2) son parte

integral de esta informacién complementaria

21

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2008
75.786.662 40.918.832
10.610.684 -
12.451 -
(4.317) (5.645)
(118.730) 394
9.458.867 2.789.253
95.745.617 43.702.834
26.255.220 26.255.220
320.795 174.998
(5.692.317) (8.462.462)
59.255 (59.410)
20.942.953 17.908.345
116.688.570 61.611.180




PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C as 2
INFORMACION compLEMENTAR!A
ESTADOS DE RESULTADQGS -

.+ ANEXO i

Por los semestres terminados al 31 de d|0|embre~y30 de Jumo de 2009 . " B

(Expresados en bolivares constantes)

b, L D

31 de diciembre de

INGRESOS FINANCIEROS
Rendimientos por inversiones clasificadas en el portafolio “T”
Rendimientos por inversiones clasificadas en el portafolio "PIC”
Rendimientos por activos financieros directos
Rendimientos en disponibilidades

Total ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS
Gastos por pasivos indexados
Gastos por provisién sobre activos financieros

Total gastos financieros

MARGEN FINANCIERO NETO

HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
Honorarios y comisiones
Pérdida en venta de inversiones en titulos valores, neta
Otros ingresos

Total honorarios, comisiones y otros ingresos

RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA

GASTOS OPERATIVOS
Salarios y sueldos
Depreciacion de bienes de uso
Gastos generales y administrativos
Otros gastos

Total gastos operativos

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Resultado monetario del ejercicio (REME)

RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO

IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

"'30 de junio de
2009 2009
- 160.301
1.179.724 852.982
99.446 26.790
3.955 244
1.283.125 1.040.317
2.962.066 (2.420.501)
700.814 {(1.197.162)
3.662.880 3.617.663
4.946.005 (2.577.346)
1.083.604 (381.407)
3.454.808 547 947
(2.625.920) 3.720.659
1.912.492 3.857.199
6.858.497 1.309.853
(989.493) (776.597)
(24) (9986)
(17.638) -
(643.822) (660.353)
(1660.976)  (1.437.946)
(2201578)  (1.941.109)
2.915.943 (2.069.203)
2 915.943 (2.068.203)

Las notas adjuntas (1 y 2) son parte
integral de esta informacion complementaria
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PALOGRANDE CASA DE BOLSA c A
INFORMACION COMPLE .
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los semestres terminados al 31 de d|C|embte y SUEfe jumo de 2009

(Expresados en bolivares Qonstaﬁ‘tes)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales

Resultado neto del gjercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo neto
(Utilizado en) proveniente de las actividades operacionales:
Depreciacion de bienes de uso

Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
(Disminucién) aumento de intereses, dividendos, comisiones y honorarios

devengados por cobrar

Disminucién (aumento) otros activos
Aumento de cargos diferidos
Disminucion de intereses, dividendos, comisiones y honorarios
Disminucion de pasives laborales
(Disminucién) aumento de pasivos administrativos
Disminucién de otros pasivos

Efectivo neto proveniente de las actividades operacionales

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversion
{Aumento) disminucién del portafolio de inversiones
(Aumento) de activos financieros directos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Aumento de pasivos financieros indexados
Aumento de obligaciones con bancos del exterior hasta un afio
Ajuste a semestres anteriores

Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

Variacion neta de disponibilidades
Disponibilidades al inicio del semestre

Disponibilidades al final del semestre

31 de diciembrede 30 de junio de
2009 2009
2.915.943 (2.069.203)
24 53
(309.709) 164.213
(3.373.373) -
364.825 (1.556.139)
12.451 9.356.808
1.328 (8.527)
(119.124) (43)
6.669.614 (808.535)
6.161.978 5.078.627
(22.228.132) (1.350.527)
5.306.208 (37.378.424)
(16.981.924)  (36.027.897)
34.867.830 29.781.495
10.610.684 -
- 506.990
45.478.514 30.288.485
34.658.569 (3.361.839)
2.898.483 6.260.323
37.557.0561 2.898.483

Las notas adjuntas (1 y 2) son parte
integral de esta informacion complementaria
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ANEXO VI
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PALOGRANDE CASA DE BOLSA, C:A/* "
INFORMACION COMPLEMENTARIACT 57198 &
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGE—r-—romrerms,

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 200§~
(Expresadas en bolivares constantescl '

&
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1. Bases de presentacién Y normas contables mas significativas

Los estados financieros ajustados por efectos de la inflacién de la Sociedad han sido preparados con base en
las practicas contables establecidas por la Comisién Nacional de Valores, las cuales difieren en algunos
aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos por la Federacion de Colegios de
Contadores Publicos de Venezuela.

El método seguido por Ia Compariia para reconocer los efectos de la inflacién en sus estados financieros,
consiste en el ajuste de acuerdo a los cambios en el nivel generai de precios (N.G.P). Este método consiste en
presentar los estados financieros bajo la base de una unidad monetaria, que refieje un poder adquisitivo
homogéneo a la fecha de la informacién financiera. Para fines del ajuste por efectos de la inflacion de las
partidas no monetarias y la reexpresién de los montos del semestre anterior, se utiliz6 el “Indice Nacional de
Precios al Consumidor {INPC)", publicado por el Banco Central de Venezuela, dichos Indices para los
semestres finalizados, fueron los siguientes:

31 de diciembre de 30 de junio de

2009 2009
Al inicio 145,00 130,90
Al finai 163,70 145,00
Indice promedio del semestre 154,35 138,98

A continuacién se presentan un resumen de las principales bases utilizadas en el ajuste de los estados
financieros por efectos de Ia inflacién por el método del nivel general de precios (N.G.P):

Los activos y pasivos monetarios, se presentan a sus valores nominales, debido a que estos constituyen su
valor monetario a la fecha de los estados financieros.

- Los bienes de uso estan presentados al costo de adquisicién ajustado por inflacion a partir de su fecha de
adquisicion u origen. Los gastos de reparacién y mantenimiento son cargados a los resultados en el
periodo en que se incurren, mientras que las mejoras y renovaciones son capitalizadas al costo del activo
correspondiente. La depreciacién y amortizacién son calculados por el método de linea recta sobre la vida
util estimada de los activos. El gasto de depreciacion se presenta ajustado por efectos de la inflacién
siguiendo la misma metodologia para ajustar el costo,

- El capital social, resultados acumulados y ofras cuentas de patrimonio se reexpresaron a partir de sus
fechas de aporte o generacién.

- El patrimonio se encuentra presentado de la siguiente forma:

- La actualizacién del capital social se muestra sumado al capital social, formando una sola partida
denominada capital social actualizado en el balance general.

- lLas cuentas de ganancias y pérdidas se reexpresaron con base en el INPC promedio del semestre,
excepto, los costos y gastos asociados con activos no monetarios, los cuales fueron reexpresados en
funcién de los importes ajustados de los activos correspondientes.
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7 ANEXO VI

L

La ganancia o pérdida monetaria representa la ganancia qﬁpérd_idé resultante de mantener una posicion
monetaria activa o pasiva en un perlodo inflacionario, dado jue un’pasivo-monetario puede sercancelado
con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que ef@cﬁigo*monetarioreduce su-valor en términos

reales. R

Bienes en uso

Los saldos de los bienes de uso, que se muestran en los balances generales ajustado por inflacién, se resumen
a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de
2009 2009

Equipos de computacion y oficina 565 565
Obras de arte 441 441
1.007 1.007

Menos: depreciacion acumulada (543} (519)
464 488

Gasto de depreciacion (24) {53)
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